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	TẬP ĐOÀN SÔNG ĐÀ

CÔNG TY CỔ PHẦN SÔNG ĐÀ 909


Số:  35/S99-HĐQT-TTr
	CỘNG HOÀ XÃ HỘI CHỦ NGHĨA VIỆT NAM

Độc lập – Tự do – Hạnh phúc


Hà Nội, ngày 24 tháng  03  năm 2011


TỜ TRÌNH 
(V/v: Thông qua phương án phát hành cổ phiếu tăng vốn điều lệ lên 400 tỷ đồng)
     Kính gửi :  ĐẠI HỘI ĐỒNG CỔ ĐÔNG CÔNG TY CỔ PHẦN SÔNG ĐÀ 909

Căn cứ

Luật Doanh nghiệp số 60/2005/QH11 được Quốc hội thông qua ngày 29/11/2005;

Luật Chứng khoán số 70/2006/QH11 được Quốc hội thông qua ngày 29/06/2006 và các văn bản dưới Luật kèm theo;

Thông tư 17/2007-TT-BTC quy định cụ thể về Hồ sơ chào bán cổ phiếu ra công chúng và thông tư 112/2008-TT-BTC sửa đổi bổ sung thông tư 17/2007-TT-BTC ; 

Điều lệ tổ chức, hoạt động của Công ty cổ phần Sông Đà 909;

Tình hình thực tế thực hiện kế hoạch SXKD năm 2010, kế hoạch SXKD năm 2011 và các năm tiếp theo.

Hội đồng quản trị trình Đại hội cổ đông thông qua phương án phát hành cổ phiếu ra công chúng tăng vốn điều lên 400  tỷ đồng như sau :

1. BÁO CÁO ĐỢT PHÁT HÀNH THEO GIẤY CHỨNG NHẬN CHÀO BÁN SỐ 743/GCN-UBCK:

· Vốn điều lệ tại ngày 01/01/2011 : 80 tỷ đồng (tương ứng 8.000.000 cổ phiếu).

· Vốn điều lệ tăng thêm do thực hiện phương án tăng vốn điều lệ năm 2010 (đợt 1): 19.989.600.000 đ (tương ứng 1.998.960 cổ phiếu): đã hoàn tất và niêm yết bổ sung;

· Vốn điều lệ dự kiến tăng thêm do thực hiện tiếp phương án tăng vốn điều lệ năm 2010 (đợt 2) : 69.993.760.000 đ (tương ứng 6.999.376 cổ phiếu): đang trong quá trình triển khai thực hiện.

· Tổng vốn điều lệ dự kiến sau khi thực hiện phương án phát hành theo giấy chứng nhận chào bán số 743/GCN-UBCKNN ngày 29/11/2010 là: 169.983.360.000 đồng.

2. QUY MÔ PHÁT HÀNH TĂNG VỐN LÊN 400 TỶ ĐỒNG:

· Tiếp tục thực hiện chào bán cổ phiếu giai đoạn 2 theo Giấy chứng nhận chào bán số 743/GND-UBCKNN ngày 29/11/2010 để tăng vốn điều lệ lên 169.983.360.000 đồng (tương ứng 16.998.360 cổ phiếu).
· Vốn điều lệ tăng thêm  khi phát hành tăng vốn điều lệ lên 400 tỷ đồng : 230.016.640.000 đồng (tương ứng 23.001.664 cổ phần).
· Vốn điều lệ sau khi kết thúc đợt phát hành tăng vốn điều lệ lên 400 tỷ đồng : 400.000.000.000 đ (tương ứng 40.000.000 cổ phần). 

· Loại cổ phần phát hành :Cổ phần phổ thông.

· Mệnh giá cổ phần phát hành :10.000 đồng/cổ phần.

· Số lượng cổ phần phát hành tăng vốn điều lệ lên 400 tỷ đồng :23.001.664 cổ phần (Hai mươi ba triệu, không trăm không một nghìn, sáu trăm sáu mươi tư cổ phần).
Trong đó : 

=>  Giai đoạn 1:

· Phát hành trả cổ tức và thưởng cổ phiếu năm 2010 cho cổ đông hiện hữu: 2.379.767 cổ phần;

=>  Giai đoạn 2 :

· Chào bán cho cổ đông hiện hữu tại ngày chốt danh sách dự kiến là : 17.440.293 cổ phần;

· Chào bán cho CBCNV 5% tổng số vốn lưu hành tại ngày chốt danh sách là: 968.905 cổ phần;

· Phần còn lại chào bán cho khách hàng là : 2.212.699 cổ phần.

· Tổng giá trị phát hành theo mệnh giá: 230.016.640.000 đồng (Hai trăm ba mươi tỷ, không trăm mười sáu triệu, sáu trăm bốn mươi ngàn đồng chẵn).

· Giá chào bán : 

· Chào bán cho cổ đông hiện hữu :10.000 đ/cổ phần;

· Chào bán cho CBCNV và khách hàng là : 11.000 đ/cổ phần.

· Tổng số tiền thu được chào bán (giai đoạn 2) là : 209.400.574.000 đ (Hai trăm lẻ chín tỷ, bốn trăm triệu, năm trăm bảy mươi tư nghìn đồng chẵn).

3. PHƯƠNG THỨC PHÁT HÀNH: Quá trình phát hành cổ phiếu tăng vốn điều lệ  lên 400 tỷ đồng được chia thành 02 giai đoạn :
· Giai đoạn 1: Phát hành cổ phiếu trả cổ tức và thưởng cổ phiếu năm 2010 cho cổ đông hiện hữu : 2.379.767 cổ phiếu. Trong đó :
· Phát hành cổ phiếu trả cổ tức năm 2010 cho cổ đông hiện hữu : 1.529.850 cổ phiếu. 

· Nguồn phát hành cổ phiếu trả cổ tức: Lợi nhuận sau thuế năm 2010 đã trích lập các quỹ.

· Giá trị phát hành theo mệnh giá: 15.298.500.000 đ (Mười năm tỷ, hai trăm chín mươi tám triệu, năm trăm ngàn đồng chẵn).

· Số lượng phát hành: 1.529.850 cổ phiếu (Một triệu, năm trăm hai mươi chín ngàn, tám trăm năm mươi cổ phiếu). Số lượng phát hành này được phân phối trả cổ tức cho cổ đông hiện hữu tại ngày chốt danh sách như sau :

a) Vốn điều lệ dự kiến tại ngày chốt danh sách trả cổ tức năm 2010: 169.983.360.000 đ tương ứng với 16.998.336 cổ phiếu). 
b) Tỷ lệ chi trả cổ tức : Được xác định = số lượng cổ phiếu phát hành (:) số lượng cổ phiếu đang lưu hành tại ngày chốt danh sách = 1.529.850 cổ phiếu /16.998.336 cổ phiếu =  9 % (nghĩa là cứ 100 cổ phiếu được nhận 9 cổ phiếu mới). Số cổ phiếu phát hành trả cổ tức sẽ được làm tròn xuống đến hàng đơn vị.

c) Đối với số cổ phiếu lẻ phát sinh do làm tròn xuống đến hàng đơn vị sẽ không được Công ty mua lại làm cổ phiếu quỹ và cổ đông được trả bằng tiền mặt với giá 10.000 đồng/cổ phiếu.

Ví dụ: Cổ đông A sở hữu 143 cổ phần. Theo tỷ lệ trả cổ tức 9%, cổ đông A sẽ được nhận số cổ phần là 9/100x143 = 12,87 (cổ phần) làm tròn xuống đến hàng đơn vị là 12 cổ phần. Như vậy số cổ phần được nhận thêm của cổ đông A là 12 cổ phần và được nhận 8.700 đồng bằng tiền mặt.
· Phát hành cổ phiếu thưởng cho cổ đông hiện hữu : 849.917 cổ phiếu .

· Nguồn phát hành cổ phiếu thưởng:  Lợi nhuận sau thuế năm 2010 đã trích lập các quỹ và Quỹ đầu tư phát triển tại thời điểm 31/12/2010.

· Giá trị phát hành theo mệnh giá: 8.499.170.000 đ (Tám tỷ, bốn trăm chín mươi chín triệu, một bảy mươi ngàn đồng chẵn). 

· Số lượng phát hành: 849.917 cổ phiếu (Tám trăm bốn mươi chín nghìn, chín trăm mươi bảy cổ phiếu). Số lượng phát hành này được phân phối thưởng cho cổ đông hiện hữu tại ngày chốt danh sách như sau :

a) Vốn điều lệ dự kiến tại ngày chốt danh sách thưởng cổ phiếu năm 2010: 169.983.360.000 đ (tương ứng với 16.998.336 cổ phiếu); 

b) Tỷ lệ thưởng cổ phiếu năm 2010 : Được xác định = số lượng cổ phiếu phát hành (:) số lượng cổ phiếu đang lưu hành tại ngày chốt danh sách = 849.917 cổ phiếu /16.998.336 cổ phiếu =  5 % (nghĩa là cứ 100 cổ phiếu được nhận 9 cổ phiếu mới). Số cổ phiếu phát hành trả cổ tức sẽ được làm tròn xuống đến hàng đơn vị;

c) Đối với số cổ phiếu lẻ phát sinh do làm tròn xuống đến hàng đơn vị sẽ được coi là cổ phiếu chưa phát hành và cổ đông không được trả bằng tiền mặt;

· Giai đọan 2 : Phát hành cổ phiếu chào bán cho cổ đông hiện hữu, CBCNV và khách hàng. Trong đó :

· Chào bán cho cổ đông hiện hữu theo tỷ lệ 10:9 tại ngày chốt danh sách :

· Vốn điều lệ dự kiến tại ngày chốt danh sách chào bán cho cổ đông hiện hữu (sau khi kết thúc giai đoạn 1) dự kiến là : 193.781.030.000 đ (tương ứng với 19.378.103 cổ phiếu). 

· Tỷ lệ thực hiện quyền : 10:9 (Cổ đông sở hữu 10 cổ phiếu sẽ được quyền mua thêm 9 cổ phiếu mới).

· Số lượng chào bán: 17.440.293 cổ phiếu (Mười bảy triệu, bốn trăm bốn mươi ngàn, hai trăm chín mươi ba cổ phiếu).

· Giá trị chào bán theo mệnh giá: 174.402.930.000 đ (Một trăm bảy mươi tư tỷ, bốn trăm không hai triệu, chín trăm ba mươi ngàn đồng chẵn).

· Đối tượng chào bán: các cổ đông hiện hữu có tên trong danh sách cổ đông tại ngày chốt để thực hiện quyền.

· Phương thức thực hiện: theo phương thức phân bổ quyền tại ngày chốt để thực hiện quyền. Số lượng cổ phiếu mà các cổ đông hiện hữu không đăng ký mua hết sẽ tiếp tục được chào bán cho các nhà đầu tư khác với giá chào bán cho khách hàng và CBCNV .

· Giá chào bán cho cổ đông hiện hữu là : 10.000 đồng/cổ phiếu (mười ngàn đồng chẵn/cổ phiếu).

Lưu ý: Cổ đông được phép chuyển nhượng quyền mua cổ phần cho người khác nhưng chỉ được chuyển nhượng 01 lần trong thời gian quy định (không được chuyển nhượng cho người thứ ba).

· Chào bán cho CBCNV 5% tổng số lượng cổ phiếu đang lưu hành tại ngày chốt danh sách (hoặc 5% số lượng cổ phiếu đang lưu hành sau khi kết thúc giai đoạn 1):

· Vốn điều lệ dự kiến tại ngày chốt danh sách chào bán cho cổ đông hiện hữu (sau khi kết thúc giai đoạn 1): 193.781.030.000 đ (tương ứng với 19.378.103 cổ phiếu). 

· Số lượng chào bán cho CBCNV : 968.905 cổ phiếu (Chín trăm sáu mươi tám ngàn, chín trăm không lăm cổ phiếu). Tương ứng với 5% tổng số lượng cổ phiếu đang lưu hành tại ngày chốt danh sách (hoặc sau khi kết thúc giai đoạn 1).

· Giá trị chào bán theo mệnh giá: 9.689.050.000 đ (Chín tỷ, sáu trăm tám mươi chín triệu, không trăm năm mươi ngàn đồng chẵn).

· Đối tượng chào bán: CBCNV được TGĐ Công ty ký HĐLĐ hoặc TGĐ uỷ quyền ký HĐLĐ hiện đang đi làm việc đến ngày chốt danh sách CBCNV sẽ được quyền mua cổ phiếu.

· Phương thức chào bán: chào bán trực tiếp, theo chương trình lựa chọn cho người lao động.

· Tiêu chí và số lượng chào bán cho từng CBCNV: CBCNV được Công ty ký HĐLĐ dài hạn từ một năm trở lên và hiện đang đi làm việc đến ngày chốt danh sách. ĐHCĐ uỷ quyền cho HĐQT phê  duyệt danh sách CBCNV và số lượng cổ phiếu chào bán cho từng CBCNV. 

· Giá chào bán cho CBCNV :11.000 đồng/cổ phần (Mười một ngàn đồng chẵn/cổ phần)

Lưu ý: CBCNV không được phép chuyển nhượng quyền mua cổ phần cho người khác. 

· Chào bán cho khách hàng của Công ty :

· Số lượng chào bán dự kiến là : 2.212.699 cổ phiếu (Hai triệu, hai trăm mười hai nghìn, sáu trăm chín mươi chín cổ phiếu). Số lượng cổ phiếu chào bán chính thức được ĐHCĐ uỷ quyền cho HĐQT quyết định căn cứ vào kết quả chào bán giai đoạn 2 của đợt chào bán tăng vốn điều lệ lên 170 tỷ đồng và kết quả chào bán giai đoạn 2 của đợt chào bán tăng vốn điều lệ lên 400 tỷ đồng.  Trong đó, số lượng chính thức sẽ được xác định như sau:

· Số lượng chào bán cho khách hàng chính thức = 40.000.000 (bốn mươi triệu) cổ phiếu - Số lượng cổ phiếu đang lưu hành tại ngày chốt danh sách chào bán cho cổ đông hiện hữu và CBCNV - Số lượng cổ phiếu chào bán cho cổ đông hiện hữu - Số lượng chào bán cho CBCNV.   

· Giá trị chào bán theo mệnh giá dự kiến : 22.126.990.000 đ (Hai mươi hai tỷ, một trăm hai mươi sáu triệu, chín trăm chín mươi nghìn đồng). Giá trị chào bán theo mệnh giá chính thức căn cứ vào số lượng chào bán chính thức do HĐQT phê duyệt. 

· Phương thức chào bán : chào bán ra công chúng. Việc chào bán sẽ được công bố rộng rãi trên các phương tiện thông tin đại chúng và niêm yết tại trụ sở của Công ty. Các khách hàng của Công ty là đối tượng được chào bán sẽ tiến hành đăng ký mua và nộp tiền tại trụ sở Công ty. Công ty sẽ thực hiện ưu tiên chào bán cho các khách hàng đăng ký mua trước cho đến khi hết số lượng cổ phiếu chào bán hoặc cho đến khi kết thúc thời gian đăng ký mua. Trường hợp kết thời gian đăng ký mua mà khách hàng không đăng ký mua hết, HĐQT Công ty sẽ quyết định chào bán cho các đối tượng khác theo những điều kiện phù hợp với giá không thấp hơn giá chào bán cho CBCNV hoặc quyết định kết thúc đợt phát hành tuỳ theo tình hình thực tế.  

· Giá chào bán khách hàng : 11.000 đ/cổ phiếu (Mười một ngàn đồng chẵn/cổ phần).

· Đối tượng chào bán là: các cá nhân thuộc các khách hàng cung cấp tín dụng, khách hàng cung cấp vật tư, khách hàng có quan hệ kinh doanh găn bó lâu dài với Công ty và khách hàng có khả năng hỗ trợ Công ty mở rộng thị trường, phát triển hoạc động SXKD.

· Hạn chế chuyển nhượng : ĐHCĐ uỷ quyền cho HĐQT quyết định việc hạn chế chuyển nhượng hoặc không hạn chế chuyển nhượng đối với  số lượng cổ phiếu phát hành cho khách hàng này theo các quy định hiện hành của Pháp luật.   

Lưu ý: Khách hàng không được phép chuyển nhượng quyền mua cổ phần cho người khác.

· Xử lý cổ phiếu lẻ (nếu có),cổ phiếu còn dư của đợt chào bán (nếu có) và số cổ phiếu không được thực hiện quyền (nếu có):

· Số lượng cổ phiếu còn dư sau đợt chào bán do cổ đông hiện hữu, CBCNV và khách hàng không đăng ký mua hết, số cổ phiếu lẻ phát sinh (nếu có) do việc làm tròn xuống đến hàng đơn vị và số lượng cổ phiếu không được thực hiện quyền (nếu có) sẽ được HĐQT phân phối cho những đối tượng khác theo những điều kiện phù hợp với giá không thấp hơn giá chào bán cho CBCNV. Đồng thời, HĐQT Công ty sẽ xin phép UBCK Nhà nước cho gia hạn thời gian chào bán nếu thấy cần thiết.

· Kết thúc thời gian xin gia hạn, số lượng cổ phần chưa phân phối hết được coi là số lượng cổ phần chưa phát hành.

· Thời gian phân phối cổ phiếu :

· Thời gian phân phối cổ phiếu : DHCĐ uỷ quyền cho HĐQT quyết định lựa chọn thời gian phân phối cổ phiếu hợp lý theo các quy định hiện hành của Pháp luật. 

4. PHƯƠNG ÁN SỬ DỤNG SỐ TIỀN THU ĐƯỢC SAU ĐỢT PHÁT HÀNH :
Tổng số tiền thu được sau đợt chào bán (giai đoạn 2)  là :  209.400.574.000 đ, được sử dụng  như sau:

· Đầu tư vào dự án khai thác đá mỏ đá Nhà Nương tại huyện Nghi Xuân - Hà Tĩnh : 50.000.000.000 đ  (Năm mươi tỷ đồng).

·   Đầu tư vào dự án khai thác đất mỏ đất Núi chua tại huyện Nghi Xuân – Hà Tĩnh : 10.000.000.000 đ (Mười tỷ đồng).

· Đầu tư góp vốn vào Công ty cổ phần Sông Đà Hồng Lĩnh 51% vốn điều lệ  : 10.000.000.000 đ (Mười tỷ đồng).

· Đầu tư vào dự án nhà ở Ngọc Khánh tại Hà Nội : 100.000.000.000 (Một trăm tỷ đồng).

· Bổ sung vào vốn lưu động, đầu tư nâng cao năng lực và mua sắm thiết bị thi công năm 2011 : 39.400.574.000 đ (Ba mươi chín tỷ, bốn trăm triệu, năm trăm bảy mươi tư nghìn đồng).

· Trường hợp dự án đầu tư Nhà ở Ngọc Khánh tại Hà Nội và dự án đầu tư mỏ đất Núi chua tại huyện Nghi Xuân - Hà Tĩnh chưa được cấp có thẩm quyền phê duyệt năm 2011 thì ĐHCĐ uỷ quyền cho HĐQT cân đối số vốn vào dự án thuỷ điện Phình Hồ và các dự án khác hoặc bổ sung vào vốn lưu động để mang lại lợi ích tối ưu cho Công ty cũng như các cổ đông của Công ty.

5. ĐĂNG KÝ LƯU KÝ VÀ NIÊM YẾT BỔ SUNG CỔ PHIẾU PHÁT HÀNH THÊM

Số cổ phần phát hành thêm sẽ được đăng ký lưu ký bổ sung và niêm yết bổ sung tại sàn Hà Nội (HNX) ngay sau khi kết thúc đợt phát hành của từng giai đoạn.

ĐHĐCĐ ủy quyền cho HĐQT lựa chọn thời điểm và tiến hành các thủ tục để đăng ký niêm yết bổ sung và lưu ký bổ sung số cổ phần phát hành thêm.
6. RỦI RO PHA LOÃNG GIÁ CỔ PHIẾU VÀ THU NHẬP TRÊN MỘT CỔ PHIẾU

Rủi ro pha loãng giá cổ phiếu có thể xảy ra khi Công ty thực hiện chào bán thêm cổ phiếu để tăng vốn điều lệ với giá bán ưu đãi (thấp hơn thị giá của cổ phiếu đang lưu hành). Sau khi lượng cổ phiếu chào bán này chính thức được đưa vào giao dịch trên thị trường, nhà đầu tư nên lưu ý một số vấn đề sau :

· Rủi ro pha loãng thu nhập cơ bản trên mỗi cổ phần (EPS):

Công thức tính:

	EPS =
	Lợi nhuận sau thuế - Cổ tức của cổ phần ưu đãi


	
	Số lượng cổ phiếu lưu hành bình quân trong kỳ


· Điều chỉnh kỹ thuật giá của cổ phiếu:

Việc chào bán cho cổ đông hiện hữu với mức giá thấp hơn giá thị trường sẽ khiến giá tham chiếu trong ngày giao dịch không hưởng quyền sẽ bị điều chỉnh kỹ thuật theo công thức:

	Ptcđc =
	(Ptc *X) + (Pcb*Y)

	
	X+Y


Trong đó: 

	Ptcđc
	:
	Giá tham chiếu điều chỉnh trong ngày giao dịch không hưởng quyền

	Ptc
	:
	Giá tham chiếu trước điều chỉnh (giá trung bình ngày giao dịch trước ngày giao dịch không hưởng quyền đối với sàn HNX)

	Pcb
	:
	Giá chào bán cho cổ đông hiện hữu

	X
	:
	Số lượng cổ phiếu đang lưu hành

	Y
	:
	Số lượng cổ phiếu chào bán thêm cho cổ đông hiện hữu


7. SỬA ĐỔI ĐIỀU LỆ VÀ GIẤY ĐĂNG KÝ KINH DOANH 

ĐHĐCĐ ủy quyền cho HĐQT thực hiện sửa đổi nội dung tại Điều 5 trong Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty với số vốn điều lệ và số cổ phần lưu hành tương ứng với số vốn điều lệ mới sau khi hoàn thành từng giai đoạn phát hành và tiến hành đăng ký thay đổi Giấy đăng ký kinh doanh theo quy định sau khi kết thúc từng đợt chào bán. 


       Xin trân trọng cảm ơn !
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� Công ty không có cổ phần ưu đãi.
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